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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ที่เลือกลงทุนเอง ท่านสามารถพิจารณามุมมองการลงทุนตามความเห็นของบริษัท เพื่อประกอบการตัดสินใจของท่าน 

ดังตารางด้านล่าง 

 

Note:  และ→ แสดงถึงการปรับเปลี่ยนจากสัปดาห์ก่อนหน้า 

 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

ความตึงเครียดในตะวันออกกลางสง่ผลให้ อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลมีความผันผวนใน

ระยะสัน้ อย่างไรก็ดี ตราสารหน้ีไทยยังสามารถใช้กระจายความเสีย่งในพอร์ตการลงทุนได้ โดยเปน็

สนิทรัพย์ท่ีสามารถลดความแกว่งตัวของพอร์ตการลงทุนในกรณีท่ีเกิดความไม่แน่นอนทาง

เศรษฐกิจ

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
การจ้างงานน้อยกว่าคาดมาก ขณะท่ีเงินเฟ้อทรงตัวในระดับสงูจากราคาพลงังาน เฟดอาจชะลอ

การข้ึนดอกเบีย้เพ่ือรอข้อมูลเพ่ิม ผลตอบแทนพันธบตัรอยู่ในระดับสงู
K-GDBOND-A(A) UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ

แม้จีดีพีโลกยังโตได้ค่อนข้างดี และการเติบโตของผลประกอบการบริษัทจดทะเบยีนนอกกลุม่ AI ก็มี

การปรับตัวดีข้ึน แต่การท่ีเฟดเร่ิมกังวลต่อภาวะเงินเฟ้อ และสง่สญัญาณชัดเจนว่าอาจมีการข้ึน

ดอกเบีย้อีกได้ ท าให้เราปรับมุมมองเปน็ Neutral เพ่ือลดความผันผวน ผ่านการกระจายความเสีย่ง

ในหลากหลายสนิทรัพย์

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟกิ (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

แนวโน้มก าไรของตลาดเอเชียยังแข็งแกร่ง โดยเฉพาะกลุม่ AI และ Semiconductor ในเกาหลแีละ

ไต้หวัน ขณะท่ี Q3 เร่ิมเห็นการหมุนเวียนของเงินลงทุนไปยังหลายอุตสาหกรรมและหลายตลาด

มากข้ึน ประกอบกับ Valuation ของหลายตลาดในภูมิภาคยังน่าสนใจเมื่อเทียบกับตลาดพัฒนา

แลว้  อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตามความเสีย่งจาก การแข็งค่าของเงินดอลลาร์ ราคาน ้ามัน ความ

ตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ และความกระจุกตัวในหุ้นเทคโนโลยี

ES-ALOVE-UH ES-ASIA-A

Global Multi 

Asset Income

การกระจายการลงทุนในสนิทรัพย์คุณภาพดีท่ัวโลก ท่ีเน้นสร้างกระแสรายได้ (Income) อย่าง

สม ่าเสมอ จะช่วยเพ่ิมเสถียรภาพและลดความผันผวนของพอร์ต
ES-GAINCOME-UH-A K-GINCOME-A(A)

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเสีย่งในภาวะตลาดหุ้นผันผวน SCBGOLD -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

     2 พฤศจกิายน 2569 

ขอ้แนะน าการลงทุน 

mInsight Weekly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 
ประเด็น 

การลงทุน 

 

สัปดาห์ที่ผ่านมา : (ณ วันที่ 30 ต.ค. 2569) หุ้นโลก ปรับตัวลง 0.3% จากแรงขายท าก าไรในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและสื่อสารช่วงปลายสัปดาห์ จากความกังวลเรื่องความ

คุ้มค่าของการลงทุนด้าน AI อย่างไรก็ตาม ตลาดได้รับแรงซื้อชดเชยจากกระแสเงินทุนท่ีไหลเข้าสู่หุ้นกลุ่มพลังงานและ Healthcare ท่ีมีผลประกอบการแข็งแกร่ง ช่วย

ประคองภาพรวมตลาดให้ลดลงในกรอบจ ากัด ขณะท่ีหุ้นไทย (ณ วันที่ 22 ต.ค. 2569)  ปรับตัวลง 2.8% โดยเผชิญแรงขายเพื่อลดความเสี่ยงของกลุ่มนักลงทุนระหว่าง

รอติดตามผลการเลือกต้ังกลางเทอมของสหรัฐฯ รวมถึงสถานการณ์ในตะวันออกกลางหลังการเลือกต้ัง 

  

 

 
สรุปภาพรวมการลงทุน 

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 3.75 – 4.00% ด้วยมติ 10 ต่อ 2 เสียง แม้ว่าเงินเฟ้อจะยังคงอยู่ในระดับสูง โดยปรับมุมมองเศรษฐกิจสหรัฐฯ จากขยายตัว

ในระดับมั่นคงเป็นขยายตัวอย่างแข็งแกร่ง สะท้อนการลงทุนท่ียังเติบโตและตลาดแรงงานท่ีมีเสถียรภาพ ขณะท่ีกรรมการ 2 ท่านเห็นควรปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.25% เพื่อควบคุมเงิน

เฟ้อ ทั้งนี้ เฟดยังคงรอข้อมูลเศรษฐกิจเพิ่มเติมก่อนตัดสินใจด าเนินนโยบายการเงินในระยะถัดไป ส่งผลให้ตลาดคาดการณ์ว่าอาจมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมเดือนธันวาคม 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนของแนวโน้มเงินเฟ้อและต้นทุนการกู้ยืมท่ีอาจอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง 

• คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเป็นเอกฉันท์คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.00% ต่อปี โดยประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2569–2570 ขยายตัว 2.4% และ 2.1% ตามล าดับ 

แม้ได้รับแรงหนุนจากการส่งออกและการลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีและ  AI แต่การฟื้นตัวยังไม่ทั่วถึง ขณะที่การบริโภคภาคเอกชนยังถูกกดดันจากหนี้ครัวเรือนท่ีสูงและก าลังซื้อท่ี

เปราะบาง ด้านเงินเฟ้อท่ัวไปมีแนวโน้มเฉลี่ย 2.1% ในปีนี ้ก่อนลดลงเหลือ 1.3% ในปีหน้า โดยมีความเส่ียงจากราคาพลังงานและปรากฏการณ์เอลนีโญ ขณะท่ีสินเชื่อ SMEs ยังคง

หดตัวต่อเนื่อง สะท้อนข้อจ ากัดในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนและความเปราะบางของภาคธรุกจิ ท้ังนี้ กนง. มองว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันยังอยู่ในระดับท่ีเหมาะสมต่อการสนับสนุนการฟืน้

ตัวของเศรษฐกิจ 

ที่มา: Innovestx, CNBC, ฐานเศรษฐกิจ, กรุงเทพธรุกิจ 

ที่มา: SCBS, ประชาชาตธิุรกิจ,กรุงเทพธุรกิจ, Reuters 
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ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 2.78% 0.26% 7.36% 5.39% 7.79% 1.65% 3.95% 

Advanced (เสีย่งสงู) 1.44% -0.41% 4.57% 3.77% 6.97% 1.86% 4.16% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 0.16% -1.16% 2.61% 2.02% 5.73% 2.01% 3.66% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) -1.56% -1.62% 0.95% 0.03% 4.88% 1.85% 3.25% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -2.29% -1.89% -0.60% -0.85% 3.75% 1.81% 2.65% 

                                                                                                                                                                                                         ข้อมูล ณ 30/9/2569 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุนแบ่ง

ตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสูง), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการด าเนินงาน    

ที่แสดงจะเป็นการเชือ่มต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 

 

 

KFAFIX-A 10%

KF-CSINCOME 15%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 28%

LHGEQ-A 27%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 10%

Foreign Fixed 

Income 15%

Global Multi 

Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 60%

Gold 5%

Aggressive

KFAFIX-A 20%

KF-CSINCOME

25%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 18%

LHGEQ-A 17%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 20%

Foreign Fixed 

Income 25%

Global Multi Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 40%

Gold 5%

Advanced

KFAFIX-A 25%

KF-CSINCOME

35%ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 13%

LHGEQ-A 12%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 25%

Foreign Fixed 

Income 35%
Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 30%

Gold 5%

Balanced

KFAFIX-A 30%

KF-CSINCOME

40%

ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 10%

LHGEQ-A 10%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 30%

Foreign Fixed 

Income 40%

Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 20%

Gold 5%

Conservative

KFAFIX-A 45%

KF-CSINCOME

40%

KKP GNP-H 5%

LHGEQ-A 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 45%

Foreign Fixed 

Income 40%

Foreign 

Equity 10%

Gold 5%

Low Risk

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 



 


